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 Идентификационный 
номер кандидата: 

 

Квалификационная 
комиссия ПСАД 

 

  

НОЯБРЬ 2023 г.  

  

Финансы и Финансовый менеджмент 

  

Отведенное время: 3 часа  
  
Этот экзамен содержит четыре задания, каждое из которых состоит из нескольких 
частей. 

➢ Выполните все четыре задания. 
➢ Отвечайте на задания в рабочей тетради для ответов. 
➢ Помните, что любые записи на экзаменационном модуле не будут  

оцениваться, но Вы можете вести записи в нем для своего удобства (т.е. 
использовать его в качестве черновика) 

➢ Ответ на каждое задание должен начинаться с нового листа. 
➢ По окончании экзамена сдайте рабочую тетрадь для ответов. 
➢ В скобках после названия каждого задания приводится его  

максимальный балл. 
➢ Рекомендуемое распределение времени: 

Задание 1, 14 баллов   17 –  20 минут 
Задание 2, 18 баллов 19 –  35 минут 
Задание 3, 18 баллов 19 –  35 минут 
Задание 4, 50 баллов 75 –  90 минут 
Итого времени: 150 – 180 минут 

➢ Все денежные величины выражены в учетных единицах (у.е.),  
международном денежном выражении, используемом в данном экзамене. 

➢ Разрешается использовать нефинансовые калькуляторы. 
 

ВНИМАНИЕ! 
 
Экзаменационный буклет ЗАПРЕЩАЕТСЯ выносить из экзаменационной комнаты. 
Вы должны сдать данный экзаменационный буклет. 
 
НЕ ПЕРЕЛИСТЫВАЙТЕ ЭТУ СТРАНИЦУ, ПОКА НЕ ПОЛУЧИТЕ РАЗРЕШЕНИЯ 
НАЧАТЬ ЭКЗАМЕН. 
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Все права защищены. Никакая часть настоящего издания не может быть воспроизведена, 

сохранена в какой-либо системе хранения и обработки данных или передана в какой-либо 

форме путем использования электронных или механических средств, включая 

ксерокопирование, запись на каких-либо устройствах хранения или поиска информации, без 

предварительного разрешения ПСАД, за исключением случаев, прямо предусмотренных 

законодательством. Запросы на получение разрешения ПСАД следует направлять по адресу: 

kvalkom@psad.kz  

mailto:kvalkom@psad.kz
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Задание 1 (14 баллов) 

Компания Палермо продает бытовую технику, годовой объем продаж в кредит составляет 10 800 000 

у.е., а себестоимость реализации - 4 320 000 у.е. 

Есть следующая информация по компании Палермо: 

Запасы 946 800 у.е. 

Торговая дебиторская задолженность 2 663 000 у.е. 

Торговая кредиторская задолженность 355 000 у.е. 

Овердрафт 2 653 200 у.е. 
 

Компания Палермо планирует изменить политику управления оборотным капиталом, чтобы 

повысить свою прибыльность. Это изменение политики не повлияет на текущий уровень продаж в 

кредит, себестоимость продаж или чистый оборотный капитал. Ожидается, что в результате 

изменения политики произойдет следующее: 

Оборот товарно-материальных запасов  в днях  - 45 дней. 

Оборот дебиторской задолженности в днях – 57 дней. 

Оборот кредиторской задолженности в днях - 47 дней. 

Другая соответствующая финансовая информация представлена ниже: 

Ставка по краткосрочным займам 8% в год. 

Ставка по краткосрочным депозитам 5% в год.  

Предположим, что в каждом году 365 дней. 

 

Требуется: представьте ответы на приведенные ниже вопросы. Округляйте результат до 

целого числа. 

1.1. Определите текущий уровень оборота товарно-материальных запасов  в днях. 

 

 

 

 
 

1.2. Определите текущий уровень оборота дебиторской задолженности в днях. 

 

 

 

 
 

1.3. Определите текущий уровень оборота кредиторской задолженности в днях. 

 

 

 

 
 

1.4. Рассчитайте, сколько составляет текущий операционный цикл в днях. 
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1.5. Рассчитайте, сколько составит операционный цикл в днях после изменения политики и на 

сколько дней изменится операционный цикл по сравнению с текущим. 

 

 

 

 
 

1.6. Рассчитайте коэффициент текущей ликвидности и текущую величину чистого оборотного 

капитала. 

 

 

 

 
 

1.7. Определите новый уровень товарно-материальных запасов. 

 

 

 

 
 

1.8. Определите новый уровень дебиторской задолженности. 

 

 

 

 
 

1.9. Определите новый уровень кредиторской задолженности. 

 

 

 

 
 

1.10. Рассчитайте пересмотренный уровень текущих активов. 

 

 

 

 
 

1.11. Рассчитайте пересмотренный уровень текущих обязательств. 
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1.12.  Рассчитайте пересмотренный уровень овердрафта. 

 

 

 

 
 

1.13. Рассчитайте пересмотренный коэффициент текущей ликвидности. 

 

 

 

 
 

1.14. Рассчитайте годовую экономию финансовых затрат. 
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Задание 2 (18 баллов) 

Компания Кванто хочет рассчитать текущую стоимость капитала для использования в качестве 

ставки дисконтирования при оценке инвестиций. Вам предоставлена следующая финансовая 

информация по компании Кванто: 

Выдержки из отчета о финансовом состоянии по состоянию на 31 декабря 2022 года. 

Капитал: 

Обыкновенные акции (номинальная стоимость 1 у.е.) 8 000 000 у.е. 

Резервы 36 000 000 у.е. 

Долгосрочные обязательства: 

8% Привилегированные акции (номинальная стоимость 1 у.е.) 30 000 000 у.е. 

10% Облигации с возможностью погашения через 5 лет 7 000 000 у.е. 

Долгосрочный банковский кредит 3 000 000 у.е. 

 

Обыкновенные акции компании Кванто имеют рыночную стоимость после выплаты дивидендов 

10,50 у.е. за акцию.  

 

Только что были выплачены дивиденды по обыкновенным акциям в размере 0,725 у.е. на 1 акцию. 

За прошлые годы выплаты дивидендов были следующими: 

За 2021 год – 0,687 у.е. на 1 акцию,  

За 2020 год – 0,643 у.е. на 1 акцию, 

За 2019 год – 0,597 у.е. на 1 акцию, 

За 2018 год – 0,551 у.е. на 1 акцию. 

Привилегированные акции компании Кванто НЕ подлежат погашению и имеют рыночную стоимость 

сразу после выплаты дивидендов 0,70 у.е. за 1 акцию.  

 

Облигации с процентной ставкой 10% подлежат погашению с премией в размере 4% к их 

номинальной стоимости в 100 у.е. за облигацию и рыночная стоимость после выплаты дивидендов 

составляет 107,70 у.е. за облигацию.  

 

Банковский кредит имеет переменную процентную ставку, которая в последние годы составляла в 

среднем 6% в год. 

 

Компания Кванто платит налог на прибыль по годовой ставке 25% в год. 

 

Требуется: представьте ответы на приведенные ниже вопросы. Все результаты в процентах 

округляйте до десятых. 

 

2.1. Рассчитайте стоимость собственного капитала. 

 

 

 

 
 

2.2. Рассчитайте стоимость привилегированных акций. 
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2.3. Рассчитайте стоимость облигаций. Используйте линейную интерполяцию, рекомендованные 

ставки дисконтирования 7% и 5%. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

2.4. Рассчитайте стоимость банковского кредитования. 

 

 

 

 
 

2.5. Рассчитайте средневзвешенную стоимость капитала (WACC) для компании Кванто. 
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Задание 3 (18 баллов)  

Компания Каноэ разработала новый продукт и сейчас рассматривает возможность инвестиции в 

новое оборудование для запуска производства продукта и его продвижения на рынок. Стоимость 

нового оборудования 3 млн. у.е. Ожидается, что оборудование будет использоваться 4 года, а 

ликвидационная стоимость в конце четвертого года составит 150 000 у.е. Амортизация на 

оборудование будет начисляться на ставке 25% по методу уменьшающегося остатка. Амортизация 

является разрешенным налоговым вычетом. 

 

Планируются следующие налогооблагаемые денежные потоки от продажи нового продукта (выручка 

за минусом переменных и постоянных затрат):  

Год 1 – 980 000 у.е. 

Год 2 – 1 570 000 у.е. 

Год 3 – 2 750 000 у.е. 

Год 4 – 1 100 000 у.е. 

 

Компания Каноэ платит годовой налог на прибыль за предыдущий год в текущем году по ставке 30%. 

 

Компания Каноэ имеет номинальную средневзвешенную стоимость капитала до уплаты налогов в 

размере 12% и номинальную средневзвешенную стоимость капитала после уплаты налогов - 7%. 

 

Так же Компания Каноэ рассматривает замену одной производственной линии на своем 

производстве. У нее есть выбор из двух производственных линий разных производителей. 

 - Линия 1 стоит 400 000 у.е. и будет иметь ликвидационную стоимость 40 000 у.е. в конце 4го года 

использования. 

 - Линия 2 стоит 350 000 у.е. и будет иметь ликвидационную стоимость в 50 000 у.е. в конце 3го года 

использования. 

 

Налоги для расчетов по выбору производственной линии НЕ учитывайте. 

 

Годовые расходы на техническое обслуживание каждой линии приведены ниже. 

 

Год 1 2 3 4 

Линия 1 45000 56000 72000 84000 

Линия 2 20000 38000 150000   

 

Требуется: представьте ответы на приведенные ниже вопросы. Все результаты округляйте до 

целых. 

 

3.1. Рассчитайте чистую приведенную стоимость проекта по инвестиции в новое оборудование и 

сделайте вывод, стоит ли компании Каноэ принимать данный проект. 
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3.2. Рассчитайте эквивалентные годовые затраты на Производственную линию 1 и 

Производственную линию 2. Сделайте вывод, какую из линий целесообразно приобрести компании 

Каноэ. 
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Задание 4 (50 баллов) 

По каждому из нижеприведенных вопросов выберите наилучший ответ. Отметьте свой ответ по всем 

20 вопросам. На каждый вопрос дайте только один ответ. Ответьте на все вопросы. Ваша оценка 

будет основываться на общем количестве правильных ответов. 

 

4.1. Что из перечисленного ниже НЕ относится к сфере решений о финансировании бизнеса?  

О а) Политика выплаты дивидендов. 

О б) Договоры о выпуске облигаций. 

О в) Денежные средства на счетах. 

О г) Прибыль, оставшаяся в распоряжении компании. 

 

4.2. Что из перечисленного ниже НЕ является отличительной характеристикой Системы 

сбалансированных показателей? 

О а) Акцент на внутренних рутинных процессах компании. 

О б) Небольшое количество точек контроля. 

О в) Сочетание финансовых и нефинансовых данных. 

О г) Целевой результат определяется сразу по 4 направлениям: финансы, клиенты, внутренние 

бизнес-процессы и развитие персонала. 

 

4.3. Какой из компонентов управления заинтересованными сторонами находится в наибольшей зоне 

контроля компании? 

О а) Правительственная инфраструктура. 

О б) Договорная инфраструктура. 

О в) Правовая инфраструктура. 

О г) Организационная инфраструктура. 

 

4.4. Какая стратегия продвижения бизнеса описана ниже? 

Демонстрация потребителю отличий предлагаемого товара, продукта, услуги от имеющихся на рынке 

аналогов. В качестве особенностей, способных привлечь внимание потребителя и в результате 

склонить его к покупке, могут продвигаться и рекламироваться как свойства самой продукции, так и 

формы её доведения до покупателя или, например, послепродажные услуги. Уникальность товара 

часто отображается производителем во внешнем виде и упаковке изделия, снабжённых информацией 

о характеристиках качества, преимуществах в потреблении.  

О а) Стратегия лидерства по издержкам. 

О б) Стратегия дифференциации. 

О в) Стратегия ключевых направлений. 

О г) Совмещение нескольких стратегий. 

 

 

Следующее условие относится к вопросам  4.5. -  4.9. 

Компания предоставила вам свою отчетность за прошлый год :  

Баланс , у.е. 01.01.2022 31.12.2022  01.01.2022 31.12.2022 

Денежные средства  152 000 780 000 

Нераспределенная 

прибыль  700 600 2 346 150 

Дебиторская 

задолженность  1 423 000 1 730 000 

Обыкновенные 

акции  200 000 200 000 

Запасы 125 800 360 000 

Долгосрочные 

кредиты и займы  800 000 1 200 000 

      

Краткосрочные 

кредиты банков 0   
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Основные средства по 

остаточной стоимости  130 600 1 960 500 

Обязательства по 

налогам и зарплате  45 320 132 400 

      

Кредиторская 

задолженность  85 480 951 950 

Итого Активы  1 831 400 4 830 500 

Итого 

обязательства и 

собственный 

капитал 1 831 400 4 830 500 

      
 

Отчет о прибылях и убытках за 2022 год за 2021 год 

  у.е. у.е. 

Чистый объем продаж  12 036 000 8 560 300 

Себестоимость реализованных 

товаров  8 653 200 6 542 120 

      

Сбытовые, административные и 

прочие операционные расходы 1 203 600 856 030 

      

Амортизация  83 000 96 580 

      

Расходы на уплату процентов 450 650 37 860 

      

Прибыль до налогообложения 1 645 550 1 027 710 

 

На протяжении года все продажи осуществлялись в кредит, в году 365 дней. 

Ставка налога на прибыль 25%. 

 

4.5. Рассчитайте коэффициент мгновенной ликвидности ( «кислотный тест») по состоянию на 

31.12.2022. 

О а) 0,72 

О б) 1,60 

О в) 2,31 

О г) 1,82 

 

4.6. Рассчитайте коэффициент соотношения заемных и собственных средств по состоянию на 

31.12.2022. 

О а) 0,90 

О б) 0,43 

О в) 0,47 

О г) 0,51 

 

4.7. Рассчитайте продолжительность оборота дебиторской задолженности в днях за 2022 год. 

Дебиторскую задолженность следует взять как среднее значение на начало и на конец периода. 

О а) 96 

О б) 73 

О в) 67 

О г) 48 
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4.8. Рассчитайте коэффициент валовой рентабельности компании за 2022 год. 

О а) 24% 

О б) 26% 

О в) 28% 

О г) 14% 

 

4.9. Рассчитайте коэффициент доходности акционерного капитала (ROE) за 2022 год. 

О а) 65% 

О б) 48% 

О в) 53% 

О г) 33% 

 

Следующее условие относится к вопросам  4.10. -  4.11. 

Портфель компании состоит из акций компании 1 – 65%  и акций компании 2 -35%, их ожидаемый 

коэффициент корреляции равен 0,47. Ожидаемые доходности и стандартные отклонения доходности 

приведены ниже. 

  

Ожидаемая 

доходность  

Стандартные 

отклонения 

доходности  

Акции компании 1 0,27 0,09 

Акции компании 2 0,22 0,05 

  

4.10. Определите ожидаемую доходность инвестиционного портфеля. 

О а) 24,50% 

О б) 27,00% 

О в) 25,25% 

О г) 11,87% 

 

4.11. Рассчитайте риск инвестиционного портфеля.  

О а) 6,85% 

О б) 7,60% 

О в) 1,54% 

О г) 4,80% 

 

4.12. Компания рассматривает две инвестиционные возможности А и Б, для которых доходность за 

год подчиняется нормальному распределению со следующими параметрами. 

  Инвестиция А  Инвестиция Б 

Ожидаемая доходность 0,10 0,33 

Стандартные отклонения 

доходности 0,07 0,09 

 

Определите коэффициент вариации как меру относительной дисперсии (риска ) инвестиции и какая 

из инвестиций будет менее рисковой. 

О а) 0,7 Инвестиция А менее рискованная. 

О б) 0,27 Инвестиция Б менее рискованная. 

О в) 0,485 Инвестиция А менее рискованная. 

О г) 0,10 Инвестиция Б менее рискованная. 
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Следующее условие относится к вопросам  4.13. -  4.15. 

Компания Алла в настоящее время выплачивает дивиденды в сумме 3 у.е.на акцию и ожидается, что 

ежегодный темп роста дивидендов следующие годы будет составлять 7%. Коэффициент «бета» 

компании – 1,52. Безрисковая ставка доходности составляет 5%, а ожидаемая доходность рыночного 

инвестиционного портфеля составляет 10%. 

4.13. Рассчитайте требуемую ставку доходности акций согласно ЦМРК. 

О а) 12,00% 

О б) 11,56% 

О в) 9,56% 

О г) 12,60% 

 

4.14. Рассчитайте текущую рыночную цену акции с учетом требуемой доходности. 

О а) 64,20 у.е. 

О б) 70,39 у.е. 

О в) 57,32 у.е. 

О г) 125,39 у.е. 

 

4.15.Рассчитайте величины требуемой доходности и рыночной цены акции, если коэффициент «бета» 

станет равен 0,97. Остальные параметры останутся без изменений. 

О а) 11,79%, 67,01 у.е. 

О б) 9,85%, 112,63 у.е. 

О в) 11,85%, 66,19 у.е. 

О г) 9,91%, 110,31 у.е. 

 

Следующее условие относится к вопросам  4.16. -  4.17. 

Корпорация Дельта планирует расширить масштабы своей деятельности за счет реализации 

прибыльных  инвестиционных проектов. При этом, в первые 3 года менеджмент компании ожидает 

быстрого темпа роста, после чего выручка корпорации стабилизируется и будет расти с постоянным 

темпом 7%. Средневзвешенная стоимость капитала корпорации составляет 18,52%, а ожидаемый 

свободный денежный поток корпорации в ближайшие 3 года будет выглядеть следующим образом: 

• за 1-ый год 13 млн. у.е.; 

• за 2-ой год 21 млн. у.е.; 

• за 3-ий год 36 млн. у.е. 

Ожидаемый свободный денежный поток за 4-ый год составит 38,52 млн. у.е. и в дальнейшем 

ожидается его стабильное увеличение на 7% в год. 

 

4.16. Pассчитайте рыночную стоимость корпорации через 4 года. 

О а) 357,78 млн. у.е. 

О б) 334,38 млн.у.е. 

О в) 222,55 млн. у.е. 

О г) 713,39 млн.у.е. 

 

4.17. Рассчитайте текущую рыночную стоимость корпорации. 

О а) 282,13 млн. у.е. 

О б) 217,00 млн. у.е. 

О в) 160,33 млн. у.е. 

О г) 228,86 млн. у.е. 

 

Следующее условие относится к вопросам  4.18. -  4.19. 

Сила операционного «рычага» (DOL)  компании при текущем уровне производства и продаж , 

составляющем 25 тысяч единиц, равна 1,5. Итоговая величина EBIT -13600 у.е. 
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4.18. Рассчитайте итоговую величину EBIT , если объем продаж увеличится на 30% от текущего 

значения. 

О а) 17680 у.е. 

О б) 20400 у.е. 

О в) 19720 у.е. 

О г) 32500 у.е. 

 

4.19. Рассчитайте новый показатель силы операционного «рычага» (DOL), если объем продаж 

компании составит 45 000 единиц. 

О а) 1,5. 

О б) 1,11. 

О в) 3,30. 

О г) 1,80. 

 

4.20. Вам предоставлена следующая информация о компании Палермо:  

Чистая операционная прибыль  – 400 000 у.е. 

Общая ставка капитализации  - 20%  

Процентная ставка по облигациям – 14%  

Финансирование компании на 30% состоит из долга и на 70% – из собственного капитала. 

Налоги не учитывайте. 

Предполагаются нулевые темпы роста прибыли, вся прибыль выплачивается акционерам в форме 

дивидендов.  

Рассчитайте, сколько прибыли получит владелец  5 % акций в денежном выражении. 

О а) 20 000 у.е. 

О б) 18 600 у.е. 

О в) 15 800 у.е. 

О г) 14 000 у.е. 

 

конец экзамена 
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ДОПОЛНИТЕЛЬНЫЕ МЕСТА ДЛЯ ОТВЕТОВ 
 

Место для ответа на вопрос № 
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страница для черновых записей/расчетов 
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